
Erklärung des Vorstands und des Aufsichtsrats
der Bayerische Motoren Werke Aktiengesellschaft

zu den Empfehlungen der
"Regierungskommission Deutscher Gorporate Governance Kodex"

gemäß § 161 AktG

Vorstand und Aufsichtsrat der Bayerische Motoren Werke Aktiengesellschaft erklä-
ren zu den Empfehlungen der "Regierungskommission Deutscher Gorporate Go-
vernance Kodex":

Den am 04.07.2003 im elektronischen Bundesanzeiger bekannt gemachten Emp-
fehlungen (Kodexfassung vom 21.05.2003) wurde entsprochen mit den bereits in
der Erklärung vom 07.12.2004 näher beschriebenen Abweichungen von den Zif-
fern 4.2.2 Abs. 1, 4.2.4 Satz 2, 5.4.5 Abs. 3 und 6.6 Abs. 2 Satz 1.

Den am 12.07.2005 im elektronischen Bundesanzeiger bekannt gemachten Emp-
fehlungen (Kodexfassung vom 02.06.2005) wird entsprochen mit folgenden Ab-

weichungen:

Die Beratung und regelmäßige Überprüfung der Struktur des VergÜtungs-
systems für den Vorstand erfolgt durch den Personalausschuss und nicht
zusätzlich durch das Aufsichtsratsplenum (Ziffer 4.2.2 Abs. 1 DCGK).

Der Ausweis der Vergütung der Vorstandsmitglieder im Anhang des Kon-
zernabschlusses erfolgt aufgeteilt nach Fixum und erfolgsbezogenen Kom-
ponenten, aber nicht individualisiert (Ziffer 4.2.4 Satz 2 DCGK).

Der Ausweis der Vergütung der Aufsichtsratsmitglieder im Garparate Ga-
vernance Bericht erfalgt aufgeteilt nach Bestandteilen, aber nicht individuali-
siert (Ziffer 5.4.7 Abs. 3 DGGK).

Erwerb oder Veräußerung von BMW Aktien oder von sich darauf beziehen-
den Finanzinstrumenten, insbesondere Derivaten, durch Vorstands- und
Aufsichtsratsmitglieder der Gesellschaft oder sonstige Personen mit Füh-
rungsaufgaben oder mit diesen in enger Beziehung stehenden Personen
werden gemäß § 15a WpHG veröffentlicht, aber nicht zusätzlich im Corpora-
te Governance Bericht angegeben (Ziffer 6.6 Abs. 3 DCGK).

München, 6. Dezember 2005

Bayerische Motoren Werke Aktiengesellschaft
Für den Aufsichtsrat Für den Vorstand
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Prof. Dr.-Ing. Joachim Milberg
Vorsitzender

Dr. Helmut Panke
Vorsitzender


